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 مقدمه: -1

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است و تحت نظارت ی بازارگردان آینده نگر توسعه سینا صاصاخت گذاریصندوق سرمایه

این صندوق به تصویب مجمع صندوق رسیده و نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت شده است.  امیدنامهباشد. اساسنامه و آن می

منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار بر صندوق به 

تأئید مزایا، تضمین  منزلهبوده و به اندازی صندوق و نیز چگونگی انجام تعهدات بازارگردانی موضوع راه بهادار و شفافیت اطلاعاتی

گذاری در فارش سازمان بورس و اوراق بهادار به سرمایهسودآوری، کامل و صحیح بودن اطلاعات مندرج در امیدنامه یا توصیه و س

 باشد.صندوق نمی

این صندوق  اساسنامه( 1ها و اصطلاحاتی که در ماده )واژه کلیهصندوق محسوب شده و  اساسنامهناپذیر این امیدنامه بخش جدایی

گذاری در این گیری در مورد سرمایه ر برای تصمیمگذارود. سرمایهتعریف شده است در این امیدنامه نیز به همان معانی به کار می

ای آن را نیز مطالعه نماید. بعضی از مطالب مهم اساسنامه در های دورهصندوق، گزارش اساسنامهصندوق باید علاوه بر مفاد امیدنامه و 

 م خواهد بود.های متفاوت از آن دو، همواره مفاد اساسنامه حاکاست و در صورت برداشت امیدنامه تكرار شده 

شده در این امیدنامه اعلام اوراق بهادارای از با هدف مشخص بازارگردانی مجموعه و گذاری اختصاصیاین صندوق از نوع صندوق سرمایه

ی کند و تنها در راستای اجراگذاری نمیسرمایه اوراق بهادارنی، در سایر موضوع بازارگردا اوراق بهاداراین صندوق به غیر از است. 

های بانكی و سایر اوراق با منظور اجرای صحیح تعهدات بازارگردانی، در سپرده های خود بهتعهدات و مدیریت نقدینگی دارایی

 کند.گذاری میسرمایه این امیدنامه -3-2-2مشخصات بند 

ارانی است که مدیر صندوق از گذدید برای مؤسسان و یا سایر سرمایهجعادی گذاری واحدهای سرمایه توسعۀ صندوق از طریق صدور

با توجه به  گذاری در این صندوق مندان به سرمایهعلاقهنماید. جذب می، تعیین شده توسط مجمعو شرایط یا سایر طرق طریق مذاکره 

های واحدتقاضای صدور  ،در چارچوب اساسنامه و امیدنامه، صندوق  گذاران توسط مجمعشده برای سرمایه مشخصگذاری حدود سرمایه

گذاری که در صدور و ابطال واحدهای سرمایه گذاری در رویۀخرید واحدهای سرمایه نحوهنمایند. می به مدیر ارائهگذاری را سرمایه

 تارنمای صندوق منتشر شده است، توضیح داده شده است.

این امیدنامه  3ن صندوق در بخش گذاری در ایهای فراروی سرمایهگذاری در این صندوق، بدون ریسک نیست. انواع ریسک سرمایه

 اند.توضیح داده شده

 های صندوق:اهداف و استراتژی -2

اوراق بهاادار در چاارچوب تعهادات باازارگردانی آن  دوفروشیخرگذاران و آوری سرمایه از سرمایههدف از تشكیل صندوق، جمع -2-1

که صرفه و صلاح صندوق ایجاب کند، صندوق در قباال در صورتیهمچنین ست. او کسب منافع از این محل  اوراق مطابق این امیدنامه

کاه در ایان صاورت وجاوه  مشاارکت کاردهموضاوع باازارگردانی نویسای یاا تعهاد خریاد اوراق بهاادار دریافت کارمزد در تعهد پذیره

شود، بیشترین قبول، تلاش می با توجه به پذیرش ریسک موردهای صندوق، پشتوانۀ این تعهد خواهد بود و سایر دارایی شدهیآورجمع

گذاری انفارادی هاای متعاددی نسابت باه سارمایهشدن سرمایه در صاندوق، مزیت گذاران گردد. انباشتهبازدهی ممكن نصیب سرمایه

 هماه اوراق بهادار باین بهینهکارگیری نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد به هزینهگذاران دارد: اولاً سرمایه

حقاوق اجرایای  کلیهگذاران، یابد. ثانیاً، صندوق از جانب سرمایهار کاهش میگذهر سرمایه هزینه سرانهشود و گذاران تقسیم میسرمایه

ار بارای انجاام گذهر سرمایه هزینه سرانهدهد و در نتیجه مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام می

اری گذهاا فاراهم شاده و در نتیجاه ریساک سارمایهتر داراییگذاری مناسب و متنوعامكان سرمایه  ً یابد. ثالثا،گذاری کاهش میرمایهس

 یابد.کاهش می
 



 

 

 

با  یتعهدات بازارگردان یفایبا هدف ا دنامهیام نیشده در ادر اوراق بهادار اعلام یگذارهیصندوق، سرما یاصل تیموضوع فعال -2-2

 ی اوراق بهادار موضوع بازارگردان دیتعهد خر ای یسینورهیآن مشارکت در تعهد پذ یفرع  تیو موضوع فعال دنامهیام نیمندرج در ا طیشرا

 :کندیم تیرا رعا ریموارد ز ادشده،ی تیموضوعات فعال یاست. صندوق در اجرا

های سهام و حق تقدم سهام شرکت یامل بازارگردانش دنامهیام نیمندرج در ا طیصندوق با شرا یتعهدات بازارگردان -2-2-1

گذاری دارا الگوریتم و صندوق سرمایه عام(ویتانا )سهامی ،عام(عام(، فناوری اطلاعات خوارزمی )سهامیلابراتوارهای سینا دارو )سهامی

 ؛است

 :دینما گذاریهیسرما ریز طیواجد شرا یمال هایییمازاد منابع خود را در دارا تواندیصندوق م -2-2-2

-اوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت که دارای تمامی شرایط زیر هستند، سرمایه •

 گذاری نماید:

 د؛از سوی دولت، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باش هاآن مجوز انتشار  -الف

پرداخت اصل و سود  یبرا ایشده  نتضمی هاآنو سود  گذاریهیمشخص شده و پرداخت اصل سرما هاآنسود حداقلی برای  -ب

 وجود داشته باشد؛ یکاف قیوثا یگذارهیسرما

 باشد. رپذیامكان بورس در هاآن هیشده و معاملات ثانو رفتهپذی هااز بورس یكیدر  -ج

 ها یا مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران.وسط بانکمنتشره ت سپردههای گواهی •

 ها و مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران.گذاری نزد بانکهر نوع سپرده •

 1-2-2در بند  کند، باید خصوصیات مندرجمیمشارکت  هاآننویسی یا تعهد خرید اوراق بهاداری که صندوق در تعهد پذیره -2-2-3

 را دارا باشند.

موجود در صندوق اوراق بهادار اتخاذ موقعیت فروش قراردادهای آتی اوراق بهادار، صرفاً به منظور پوشش ریسک نوسان قیمت  -2-2-4

های فروشی که قابلاً در قراردادهاای موقعیت منظور بستنصرفاً بهاوراق بهادار گذاری و اتخاذ موقعیت خرید در قراردادهای آتی سرمایه

 اند.اتخاذ نمودهاوراق بهادار آتی 

 عموماااً خااود اختیااار در وجااوه از اسااتفاده بااا و اساات بااازارگردانی اختصاصاای گذاریساارمایه صااندوق  نااوع از صااندوق  ایاان -2-3

 تنظاایم نقدشااوندگی، افاازایش صااندوق  فهااد. کناادمی 1-2-2 بنااد موضااوع بهااادار انجااام عملیااات بااازارگردانی اوراق  بااه اقاادام

 محاال ایاان از منفعاات کسااب و امیدنامااه ایاان 1-2-2 بنااد اوراق بهااادار موضااوع قیماات نوسااان دامنااه تحدیااد و تقاضااا و عرضااه

 .است

اوراق موجود در سبد دارایای صاندوق، در باازار معااملات آتای  اوراق بهادارمنظور پوشش ریسک نوسان قیمت تواند بهمدیر می -2-4

نماید. در هر زمان باید  ورقهاقدام به اتخاذ موقعیت فروش در قرارداد آتی آن  ،در صندوق  ورقهشرکت نموده و تا سقف دارایی هر  بهادار

که در سبد دارایی صاندوق قارار دارد  ورقههای فروش باز صندوق در قراردادهای آتی، از تعداد همان نوع در موقعیت اوراق بهادارتعداد 

کاه صاندوق در  اوراق بهااداریموجود در سبد دارایای از تعاداد  اوراق بهادار، تعداد اوراق بهادارکه در اثر فروش د. در صورتیکمتر باش

، باا اتخااذ موقعیات اوراق بهادار مربوطهشده است، کمتر گردد؛ مدیر موظف است قبل از فروش  هاآنقراردادهای آتی متعهد به فروش 

اسات را باه که صندوق در قرارداد آتی متعهاد باه فاروش آن شاده  اوراق بهاداری را، تعداد اوراق بهادارآتی  تعهد خرید در قراردادهای

 میزان کافی کاهش دهد.

 گذاری در صندوق:ریسک سرمایه-3

در گذاری در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال وقوع زیان تا سرمایه آیدمیبه عمل توسط مدیر هر چند تمهیدات لازم  -3-1

های گذاری در صندوق از جمله ریسکهای سرمایهگذاران باید به ریسکبنابراین سرمایه؛ های صندوق همواره وجود داردگذاریسرمایه



 

 

 

اری در گذگذاری ممتاز و عادی با سرمایهیاد شده در این بخش از امیدنامه، توجه ویژه داشته باشند. دارندگان واحدهای سرمایه

گذاری در صندوق های سرمایهپذیرند. در سایر بندهای این بخش، برخی از ریسکروی صندوق را میهای فراصندوق، تمام ریسک

 اند.شده برشمرده

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی،  های صندوق:ریسک کاهش ارزش دارایی -3-2

ضعیت خاص ناشر آن است. با توجه به آنكه ممكن است در مواقعی تمام یا بخشی از اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و و

تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از گذاری شده باشند و از آنجا که قیمت این اوراق میهای صندوق در اوراق بهادار سرمایهدارایی

 تقل شود.گذاران مناین بابت ممكن است متضرر شده و این ضرر به سرمایه

در اوراق بهاداری به غیر از سهام و حق تقدم سهام موضوع بازارگردانی، گرچه صندوق  اوراق بهادار:سایر ریسک نکول  -3-3

 شدهن یتضممعتبر  مؤسسهگذاری آن توسط یک تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایه هاآن کند که سود حداقل برای گذاری میسرمایه

، وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود دارد که طرح هاآنگذاری در صل و سود سرمایهاست، یا برای پرداخت ا

گذاری مرتبط با این اوراق، سودآوری کافی نداشته باشد یا ناشر به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، سرمایه

گذاری و سود متعلق به آن اصل سرمایهدهندۀ پوششجهی کاهش یابد به طوری که عمل ننمایند یا ارزش وثایق به طرز قابل تو

 گذاران شوند.تواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایهنباشند. وقوع این اتفاقات می

کت دولتی( الحساب اوراق مشارکه نرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود علیدر صورتی ریسک نوسان بازده بدون ریسک: -3-4

تعیین شده است، در بازار  هاآن سود حداقل یا ثابتی برای  افزایش یابد، به احتمال زیاد قیمت اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که

معتبر  آن به قیمت معین توسط یک مؤسسۀ گذاری کرده باشد و بازخریدیابد. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایهکاهش می

گذاران بانک( تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک، ممكن است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه )نظیر

 گردد.

ندگی است، لذا در صورتی از آن جایی که این صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده:  -5-3

مربوط به  گذاری را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوقال واحدهای سرمایهگذاری قصد ابطواحد سرمایه که دارندۀ

نماید. چنانچه وجوه نقد گذاری ابطال شده میاقدام به پرداخت وجوه واحدهای سرمایه رمورد نظ اوراق بهادار یبازارگردان اتیعمل

کفاف بازپرداخت واحدهای ابطال شده را نداشته باشد، مدیر صندوق  ظرمورد ن اوراق بهادار یبازارگردان اتیمتعلق به عمل صندوق 

نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه  می اوراق بهادارهمان  یبازارگردان اتیمتعلق به عمل های صندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارایی

صندوق را به وجه نقد  هایداراییلاتی مدیر صندوق نتواند کند. اگر به هر دلیلی از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معام

گردد و بازپرداخت این ور میگذار منظوجه نقد به حساب بستانكاری سرمایه تأمینتا  تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحدهای ابطال شده

 هایییدارا لیرت عدم امكان تبددر صو گیرد.تاریخ و ساعت ثبت سفارشات ابطال انجام می بر اساسو  FIFOها با روش یبده

مذکور از محل  اوراق بهادار گذارانهیمجاز به پرداخت به سرما ربه نقد، مدی اوراق بهاداراز  کیهر  یبازارگردان اتیدر عمل رنقدیغ 

 .باشدیبهادار نماوراق  ریسا یبازارگردان اتیعمل هایییدارا

 

 : هاآنن گذاری و حقوق دارندگاانواع واحدهای سرمایه -4

گذاری گذاری تعداد واحدهای سرمایهشود. در گواهی سرمایهگذاری صادر میگذاری در صندوق، گواهی سرمایهدر ازای سرمایه  -4-1

گذاری به دو نوع ممتاز و عادی شود. واحدهای سرمایهدرج می موردنظر یبازارگردان اتیمورد عمل اوراق بهادار زیو ن گذارهر سرمایه

جز آنچه که در لحاظ با یكدیگر یكسان است، به ۀهمگذاری ممتاز و عادی از شود. حقوق دارندگان واحدهای سرمایهتقسیم می

 این امیدنامه درج شده است. 3-4 و 2-4که خلاصۀ آن در بندهای  اساسنامه قید شده

ندوق، از حق رأی خود استفاده کند. تواند در مجمع صو میگذاری ممتاز، دارای حق رأی است واحدهای سرمایه دارنده -4-2

گذاری دارندگان واحدهای سرمایهاین امیدنامه توضیح داده شده است.  1-6آن در بند  خلاصهاختیارات مجمع صندوق در اساسنامه و 

ضوع فعالیت گذاری ممتاز خود را به دیگران واگذار کنند. درصورت حذف نماد ورقه بهادار از موتوانند واحدهای سرمایهممتاز می



 

 

 

اوراق بهادار مورد  هایبازارگردانی و موافقت سازمان با ابطال واحدهای ممتاز متناظر با آن، سهم دارندگان این واحدها از خالص دارایی

 .صندوق، به آنها قابل پرداخت است در یبازارگردان اتیعمل

تواند مطابق ند در مجامع صندوق شرکت نماید، بلكه میتواگذاری عادی دارای حق رأی نیست و نمیواحدهای سرمایه دارنده -4-3

ها و سایر های صندوق پس از کسر بدهیگذاری را ارائه دهد و سهم خود را از داراییاساسنامه درخواست ابطال واحدهای سرمایه

طبق اساسنامه مدیر امكان  کهبه شرط آن گذاری خود پس از کسر کارمزد ابطال( خالص روز واحدهای سرمایهارزش ها )معادل هزینه

ای که مجمع صندوق، رأی به تغییر اساسنامه یا امیدنامه )به استثندریافت کند. در صورتیاشد؛ ب های صندوق را داشتهنقد کردن دارایی

ذاری عادی، گشود تا دارندگان واحدهای سرمایهروز بعد از اعلام، اِعمال می 30و حسابرس( دهد، این تغییرات تغییر مدیر، متولی 

روز  30گذاری خود داشته باشند. طی مدت گذاری یا ابطال واحدهای سرمایهسرمایه گیری برای ادامه فرصت کافی برای تصمیم

 سازمان  تائیدقبلی کماکان حاکم خواهد بود. کاهش مدت یادشده با تقاضای مدیر یا متولی صندوق و  امیدنامهیادشده، اساسنامه و 

در صورتی با کاهش مدت یادشده موافقت خواهد کرد که تشخیص دهد این امر با اصل حفظ منافع و حمایت  سازمانپذیر است. امكان

 باشد.گذاران صندوق در تعارض نمیاز سرمایه

گذاری صندوق باشد. هویت دارندگان حداقل واحدهای سرمایه %70کم گذاری ممتاز صندوق باید دستتعداد واحدهای سرمایه -4-4

گذاری در صندوق افشاء شده و گذاران متقاضی سرمایهگذاری ممتاز که مطابق اساسنامه حق رأی دارند، برای سرمایهدهای سرمایهواح

 .شودهای مالی سالانۀ صندوق درج میهر ساله در گزارش

 

 اقامت صندوق: محل -5
تعیین شده   410، واحد 16خیابان بزرگمهر، پلاک  شهر تهران به نشانی خیابان ولیعصر،محل اقامت صندوق توسط مدیر صندوق در 

  است.

 ارکان صندوق: -6
 شود.صندوق است که هر کدام به شرح زیر معرفی میو حسابرس  ن صندوق شامل مجمع، مدیر، متولیارکا 

وت، تشكیل و شود و تشریفات دع گذاری ممتاز تشكیل میمجمع صندوق از اجتماع دارندگان واحدهای سرمایه مجمع صندوق: -6-1

و حسابرس را تغییر دهد. فقط  ساسنامه، امیدنامه، مدیر، متولیتواند اگیری آن در اساسنامه قید شده است. مجمع صندوق میتصمیم

 اساسنامه، در مجامع صندوق حق رأی دارند. 25گذاری ممتاز، با شرایط مذکور در مادۀ دارندگان واحدهای سرمایه

نزد  52207ثبت  شمارهبا  03/11/1396است که در تاریخ  خاص(رکت سبدگردان الگوریتم )سهامیشمدیر صندوق،  مدیر: -6-2

تهران، خیابان ولیعصر، خیابان بزرگمهر، پلاک  به ثبت رسیده است. نشانی مدیر عبارت است از تهرانهای شهرستان مرجع ثبت شرکت 

تواند در هر کند و میگذاری انتخاب میمدیر سرمایه عنوانبهنفر را  یکهای صندوق، مدیر حداقل برای انتخاب دارایی. 410، واحد 16

های صندوق دارد. به همراه این امیدنامه، ، نقش اساسی در مدیریت داراییگذاریمدیر سرمایهرا تغییر دهد.  گذاریمدیر سرمایهزمان 

انتشار داده گذاران برای سرمایهگذاری را نیز سرمایهمدیر ضمن انتشار مشخصات و سوابق کاری خود، مشخصات و سوابق کاری مدیر 

گذاران خواهد رسید. وظایف و اختیارات مدیر و مدیر گذاری مراتب بلافاصله به اطلاع سرمایهاست. در صورت تغییر مدیر سرمایه

 گذاری در اساسنامه درج شده است.سرمایه

نزد مرجع ثبت  4686به شماره ثبت  28/11/1369ت که در تاریخ اس موسسه حسابرسی آزمودگانمتولی صندوق، متولی:  -6-3

. 52از تهران، کریمخان، خیابان شهید عضدی، شماره  عبارت استبه ثبت رسیده است. نشانی متولی  تهرانهای شهرستان شرکت

مقررات، اساسنامه، امیدنامه  اصلی متولی که در اساسنامه قید شده است؛ نظارت مستمر بر سایر ارکان صندوق در اجرای صحیح وظیفه

های گذاران و طرح موارد تخلف در مراجع رسیدگی و پیگیری موضوع است. حساب های صندوق به منظور حفظ منافع سرمایهو رویه

های صندوق نیز قبل از اجرا از جهت رعایت منافع متولی، افتتاح شده و برخی از رویه تائیدبانكی صندوق به پیشنهاد مدیر و 

داری اسناد در وجه حامل و های صندوق و نحوۀ نگهها و پرداختمتولی برسند. در ضمن متولی بر دریافت تائیدگذاران، باید به مایهسر



 

 

 

گذاران اعلام نام صندوق، نظارت دارد. به همراه این امیدنامه، متولی مشخصات و سوابق کاری خود را برای اطلاع سرمایهاوراق بهادار بی

 .نموده است

با شماره  17/03/1379است که در تاریخ  ابرسی و خدمات مدیریت آزموده کارانمؤسسه حس، حسابرس صندوق حسابرس: -6-4

تهران شریعتی قلهک از  عبارت استبه ثبت رسیده است. نشانی حسابرس  تهرانهای شهرستان شرکتنزد مرجع ثبت  12005ثبت 

گذاران اعلام نموده است. کاری خود را برای اطلاع سرمایه حسابرس مشخصات و سوابق به همراه این امیدنامه، . 5پلاک کوچه شریف 

های صندوق مطمئن های حسابرس در اساسنامه قید شده است. حسابرس باید از درستی ثبت و نگهداری حساب وظایف و مسئولیت

اظهارنظر نماید و بر  هاآن ی کرده و راجع به های مالی صندوق را در مقاطع زمانی معین بررسعملكرد و صورتهای شود، گزارش 

گذاری نظارت نماید. برای تغییر حسابرس، موافقت متولی و مجمع ارزش روز، قیمت صدور و قیمت ابطال واحدهای سرمایه محاسبه

 صندوق هر دو لازم است.

 

 ارگردانی:بازو شرایط  تعهدات -7
بازارگردانی را با لحاظ شرایط مندرج در این بند انجام دهاد؛ و یاا در شارایط ع اوراق بهادار موضو خریدوفروشصندوق متعهد است که 

 شده، معاف از ایفای تعهدات است.مشخص

 شرح جدول زیر است: این امیدنامه به 1-2-2تعهدات بازارگردانی هر یک از اوراق بهادار تعریف شده در بند شماره  –1 -7

 
 حداقل معاملات روزانه انباشتهحداقل سفارش  دامنه مظنه نماد نام شرکت ردیف

 30.000 5.000 %5 دسینا  سینا دارو  1

 200.000 10.000 %3 مفاخر  توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی  2

 250.000 10.000 %3 غویتا  ویتانا  3

 500.000 10.000 %1 دارا  گذاری دارا الگوریتم صندوق سرمایه 4

 

 :مربوطه گرددبا رعایت شرایط زیر وارد سامانۀ معاملات  اوراق  دوفروشیخر هایسفارشباید همواره  –2 -7

فاروش  هایخرید و بیشترین قیمت فاروش در سافارش هایتفاوت بین کمترین قیمت خرید در سفارشای که گونهبه(  الف

 .مظنه باشد دامنه، حداکثر برابر صندوق 

 حداقل سفارش انباشته باشد. برابر وارده خریدوفروش هایحجم سفارشای که گونهبه(  ب

 هاآنکه در اثر انجام معامله، حجم سفارش خرید یا فروش کمتر از حداقل سفارش انباشته شود یا تساوی میان در صورتیو  

 های مذکور را ترمیم کند.سفارشموظف است  صندوق از بین برود، 

عدم وجاود اوراق در  در صورتمعاملاتی تداوم نیابد.  ساعت کیای که صف خرید یا فروش اوراق مستمراً بیش از گونه ج( به

نباوده، لایكن  این بندملزم به رعایت  صندوق و عدم امكان خرید اوراق در سقف دامنۀ نوسان روزانۀ قیمت،  صندوق کد 

 ماید.موظف است سفارش خرید را در سامانۀ معاملاتی حفظ ن

 صندوق تواند دلایل می تهران/ فرابورس ایران مربوطه بهادار، بورس ۀمعاملاتی ورقمبنی بر توقف نماد  صندوق در صورت تقاضای  -7-3

بورس تهاران /فراباورس  بهادار را متوقف نماید. رات مربوطه، نماد معاملاتی ورقۀرا بررسی و در صورت توافق و تطابق با مقر

صندوق در زماان بازگشاایی، دامناه نوساان راستای کمک تعادل عرضه و تقاضای بازار حسب درخواست  ایران می تواند در

 برابر دامنه نوسان عادی افزایش دهد. 2قیمت نماد معاملاتی ورقه بهادار مذکور را تا 

 :در شرایطی مطابق با هر یک از موارد زیر، صندوق تعهد به انجام وظایف بازارگردانی را ندارد -7-4

ادار در یک روز معاملاتی، برابر یا بیش از حاداقل معااملات روزاناه به ورقههر بر روی  صندوق هرگاه حجم معاملات  -7-4-1

 شود.آن روز معاملاتی، ایفا شده تلقی می خصوص ورقه بهادار مذکور در در صندوق شود، تعهد آن ورقه بهادار 



 

 

 

 مورد نظر بسته باشد. بهادار ورقهدر صورتی که نماد معاملاتی  -4-2 -7

 5در صورتی که قیمات ورقاه بهاادار در که محدودیت دامنۀ نوسان قیمت موضوعیت دارد،  در مورد اوراق بهاداری -4-3 -7

برابر دامنۀ مجاز نوسان، در یک جهت تغییر کند و در عاین حاال عرضاه و تقاضاای ورقاۀ  3جلسه معاملاتی متوالی بیش از 

 بورس تهران/ فراباورس ایاران مربوطاهط توساین بند  بر اساس صندوق مدت زمان معافیت  ؛ کهباشدبهادار به تعادل نرسیده 

 شود.حسب مورد تعیین می
 

 گذاری:صدور و ابطال واحدهای سرمایه -8
یش و از اری افزاگذگذار(، از طریق صدور واحدهای سرمایهگذاری صندوق نزد سرمایهصندوق )تعداد واحدهای سرمایه سرمایه -8-1

شده توسط مجمع صندوق برای مدیر گذاری در چارچوب اختیارات تعیین ی سرمایهواحدها صدور یابد.کاهش می هاآنطریق ابطال 

های معینی گذاران و بر اساس اساسنامه به قیمتگذاری عادی به تقاضای سرمایهو ابطال واحدهای سرمایه گیردصندوق، انجام می

گذار گذاری مجاز صندوق نزد سرمایهحدهای سرمایهگذاری، حداکثر تعداد وادر اثر صدور واحدهای سرمایه پذیرد. هرگاهصورت می

گذاری به گذاری متوقف خواهد شد. برای صدور یک واحد سرمایهشود، صدور واحدهای سرمایه تأمینامیدنامه(  11)مذکور در بخش 

در پایان روز کاری پس را  ردنظرمو اوراق بهادارمرتبط با عملیات بازارگردانی  گذاریگذار، وی باید قیمت صدور واحد سرمایهنام سرمایه

بینی شده طبق رویۀ صدور و ابطال واحدهای از درخواست به علاوه کارمزد صدور، به حساب صندوق واریز کند و مراحل پیش

گذاری تواند صدور واحدهای سرمایهنیز می مدیر صندوقحال گذاری را که در تارنمای صندوق منتشر شده، طی نماید. در عینسرمایه

 را پس از تشكیل صندوق در هر زمان متوقف نماید.

خالص ارزش  دهندهنشاندر هر زمان  اوراق بهادارمرتبط با عملیات بازارگردانی هر یک از  گذاریقیمت ابطال واحدهای سرمایه -8-2

 رد اوراق بهاداراز  کیهر  یردانبازارگ اتیعمل هایارزش روز دارایی)صندوق  در بهاداراوراق همان  یبازارگردان اتیعمل هایدارایی

های صندوق در شرایط ارزش روز دارایی محاسبهصندوق( است. در  رد اوراق بهادار همان یبازارگردان اتیعمل هایصندوق منهای بدهی

 کنندهمنعكسبازار ها در عمل قرار دهد؛ در شرایط خاصی که قیمت دارایی ها را در بازار ملاکعادی، مدیر باید قیمت روز این دارایی

ها مدیر باید دستورالعمل ها را تعدیل نماید. در تعیین و تعدیل این قیمتتواند قیمت بازار داراییارزش واقعی دارایی نیست، مدیر می

. در گذاری مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار را رعایت کندهای سرمایهاوراق بهادار در صندوق  خریدوفروشهای تعیین قیمت  نحوه

گذاری خود را ارائه دهد و مراحل مربوط گذاری، درخواست ابطال تمام یا بخشی از واحدهای سرمایهکه دارنده واحدهای سرمایهصورتی 

با رعایت شرایط مذکور در شده طی نماید، گذاری که در تارنمای صندوق منتشر به ابطال را طبق رویۀ صدور و ابطال واحدهای سرمایه

در  گذارهکه سرمای اوراق بهاداراز  کیهر  یبازارگردان اتیعمل یبرا گذاری باطل شدهابطال واحدهای سرمایه ادل قیمتمعاساسنامه، 

 شود.پس از کسر کارمزد ابطال، به حساب بانكی وی واریز می کرده است گذاریهیآن سرما

 روز  در هر روز، کمی بیشتر از ارزش اوراق بهاداراز  کیهر  یبازارگردان اتیعمل یبرا گذاریدورِ واحدهای سرمایههای صقیمت  -8-3

صندوق در همان روز است. دلیل آن است که هنگام  موجود در اوراق بهاداراز  کیهر یبازارگردان اتیمرتبط با عمل هایخالص دارایی

مرتبط با  هایها به خالص ارزش دارایی نه هایی را بپردازد. بخشی از این هزیگذار باید هزینههگذاری، سرمایصدور واحدهای سرمایه

گذاری محاسبه شود. در شود تا قیمت صدورِ واحدهای سرمایهصندوق اضافه می موجود در اوراق بهاداراز  کیهر یبازارگردان اتیعمل

گذاری نیز از ای سرمایههای صدور و ابطال، کارمزد صدور و ابطال واحدهر قیمتگذاری، علاوه بهنگام صدور و ابطال واحدهای سرمایه

 شود.گذاران اخذ میسرمایه

 د:گذاری رعایت نمایواحدهای سرمایههای تعیین شده به شرح زیر را در صدور و ابطال مدیر صندوق باید مهلت  -8-4

حداقل تا گذاری، اری را مطابق رویۀ صدور و ابطال واحد سرمایهگذمدیر موظف است، درخواست ابطال واحدهای سرمایه -8-4-1

های یادشده را که مدیر بخواهد درخواست . در صورتیافزار مربوطه به منظور اجرا، اعمال نمایدو در نرمهر روزکاری دریافت  16ساعت 

هایی برساند. با درخواست گذاران سرمایهطلاع ابه  دریافت کند، باید مراتب رانیز هر روزکاری یا در روزهای غیرکاری  16پس از ساعت 



 

 

 

کاری بعد دریافت شده است، هایی که در روز شود، همانند درخواست یا در روز غیرکاری دریافت میهر روز کاری  16پس از ساعت  که

 برخورد خواهد شد.

های لازم را در گذاری، بررسیسرمایههای صدور و ابطال واحدهای مدیر صندوق موظف است، پس از دریافت درخواست  -8-4-2

های صدور و مدیر صندوق باید در مورد درخواست  دهد. ، انجامحداکثر تا پایان اولین روز کاری بعد هادرخواست خصوص قبول یا رد

 های زیر را انجام دهد:نموده، اقدام تائیدابطالی که 

اس قیمت صدور گذاری را بر اسه شده باشند، هر واحد سرمایهاری ارائروز ک 16که قبل از ساعت  های صدورالف( در مورد درخواست 

ه شده باشند، هر واحد روز کاری یا روز غیر کاری ارائ 16های صدوری که پس از ساعت روزکاری بعد و در مورد درخواست

 گذاری را بر اساس قیمت صدور دو روزکاری بعد صادر نماید.سرمایه

ست، معادل قیمت ابطال آن واحدهای طال، حداکثر تا پایان سه روزکاری پس از دریافت درخواهای ابب( در مورد درخواست 

گذار تعیین های ابطال، متناسب با آنچه سرمایهشده است را پس از کسر کارمزدها و هزینه ارائه هاآنگذاری که درخواست ابطال سرمایه

ه روز کاری ارائ 16 طال قبل از ساعتدرخواست اب چنانچهد. برای این منظور گذار منظور نماینموده است، به بستانكار حساب سرمایه

شده باشد، قیمت  ارائهروز کاری یا روز غیر کاری  16درخواست ابطال پس از ساعت  چنانچهشده باشد، قیمت ابطال روزکاری بعد و 

هفت حداکثر گذاری را ظرف بابت ابطال واحدهای سرمایهگذار از ابطال دو روزکاری بعد، ملاک عمل خواهد بود. مدیر باید طلب سرمایه

گذار واریز و موضوع را به به حساب سرمایه -با رعایت تشریفات پرداخت مذکور در اساسنامه -روزکاری از تاریخ دریافت درخواست

 برساند. ایشاناطلاع 

 کند:گذاری، به شرح زیر عمل میسرمایه های صدور و ابطال واحدهایبررسی در مورد درخواست انجام  مدیر پس از -8-4-3

 های صدور:درخواست  الف( در مورد

، مدیر موظف است موضوع را بلافاصله به اطلاع شود تائیدوی  گذاری توسطکه درخواست صدور واحد سرمایه( درصورتی1-الف

كاس نتیجه توسط مدیر، بر اساس آنچه روزکاری پس از انع 16گذاری مربوطه را تا ساعت گذار رسانده و گواهی سرمایهسرمایه

گذاری، به ذینفع آن گذار صادر و به طریق مذکور در رویۀ صدور و ابطال واحد سرمایهن نموده به نام سرمایهگذار تعییسرمایه

 گذار( تسلیم نماید.)سرمایه

است موضوع را ظرف روزکاری پس از ، مدیر موظف شودن تائید ویگذاری توسط که درخواست صدور واحد سرمایه( درصورتی2-الف

گذار را گذار برساند. مدیر همچنین موظف است موضوع بازپرداخت مبلغ واریزی سرمایهی، به اطلاع سرمایهنتیجۀ بررس مشخص شدن

 گذار اطلاع دهد.بلافاصله به سرمایه

 های ابطال:ب( در مورد درخواست 

 ۀنتیج شدن مشخص موظف است ظرف روز کاری بعد از وی، شود تائیدوق ابطال توسط مدیر صند که درخواست ( در صورتی1-ب

گذار در موقع بازپرداخت مبالغ واریزی به حساب بانكی سرمایهوضعیت گذار رسانده و همچنین از بررسی، موضوع را به اطلاع سرمایه

 .را مطلع نمایدگذار مقتضی سرمایه

ی پس از دریافت موظف است موضوع را ظرف یک روزکار وی، نشود تائیددوق که درخواست ابطال توسط مدیر صن( در صورتی2-ب

 گذار عودت دهد.گذاری مربوطه را به سرمایه گذار مربوطه اطلاع داده و گواهی سرمایهنتیجه به سرمایه 

 گذاری در صندوق:های سرمایههزینه -9

خت های صندوق پرداها از محل داراییبخشی از این هزینه  شود.گذاری در صندوق به دو بخش تقسیم میهای سرمایههزینه  -9-1

شود. گذار اخذ میها، مستقیماً از سرمایهیابد. بخش دیگر از این هزینههای صندوق کاهش میخالص داراییارزش شود و بدین علت، می

کارمزد ارکان صندوق( مشمول مالیات بر  کند، )نظیر مبالغ پرداختی بابتمبالغی که صندوق برای دریافت کالا یا خدمات پرداخت می

شوند. طبق قوانین موجود، خرید اوراق وده که مالیات مذکور حسب مورد در حساب هزینه یا دارایی صندوق منظور میب افزودهارزش 

 شود.نمی افزودهارزشبهادار مشمول مالیات بر 



 

 

 

ر ها، نظیاست. برخی از این هزینه ر اساسنامه قید شدههای صندوق، دهای قابل پرداخت از محل داراییفهرست هزینه -9-2

بینی بوده و به موضوع دعاوی و مراحل و های طرح دعاوی به نفع صندوق یا علیه ارکان صندوق، به طور کلی غیرقابل پیشهزینه

ع صندوق، با تصویب مجمع های تشكیل مجامهای تأسیس و هزینهها نظیر هزینهبستگی دارد. برخی از هزینه هاآنسرعت پیشرفت 

 هزینهسود تسهیلات بانكی،  هزینهها نظیر کارمزد معاملات، شود. برخی دیگر از هزینهوق پرداخت میهای صندصندوق از محل دارایی

خدمات یا این  دهندگانارائه مدیر صندوق با  مذاکرهوجوه صندوق، از طریق  وانتقالنقل هزینهنام صندوق یا نگهداری اوراق بهادار بی

های این امیدنامه آمده است. هزینه 3-9ای است که در بند ها، مبلغ از پیش تعیین شدهشود. برخی دیگر از هزینهتسهیلات تعیین می

 شود.های صندوق منظور میروزانه محاسبه و در حساب 3-9مذکور در بند 

 بینی است، به شرح جدول زیر است:که از قبل قابل پیش های صندوقهای قابل پرداخت از محل داراییآن قسمت از هزینه  -9-3

 هزینه  محاسبه  نحوهشرح   عنوان هزینه

 های تأسیسهزینه
 تائیدمدارک مثبته با  ارائهمیلیون ریال با  20 پنج در هزار سرمایه اولیه تا سقف معادل

 *متولی صندوق 

 های برگزاری مجامع صندوق هزینه
 هارائمالی با  سال کیمجامع در طول ریال برای برگزاری میلیون  50حداکثر تا مبلغ 

 **متولی صندوق  تائیدمدارک مثبته با 

 کارمزد مدیر

از متوسط روزانه ارزش سهام و حق تقدم سهام تحت تملک ( 02/0دو درصد ) سالانه

درصد از ارزش روزانۀ اوراق بهادار با درآمد ثابت تحت  (003/0سه در هزار )صندوق بعلاوه 

تا  ی سپردۀ بانکی و سپردۀ بانکی، اهگو سود حاصل از( 01/0درصد ) یکسالانه ملک صندوق و ت

 هاآنگذاری در میزان نصاب مجاز سرمایه

 کارمزد متولی
 80که حداقل  های صندوق ارزش خالص دارایی روزانهاز متوسط  سالانه دو در ده هزار

 ***میلیون ریال خواهد بود 150و حداکثر  میلیون ریال

 مالی هرسالازای  به میلیون ریال 170مبلغ ثابت  حسابرس  الزحمهحق 

مدیر  هیتصفالزحمه و کارمزد حق 

 صندوق
 ****باشد. های صندوق میخالص ارزش روز دارایی( 003/0)در هزار  سهمعادل 

 هاحق پذیرش و عضویت در کانون
ق مقررات ملزم به عضویت در صرفا هزینه عضویت صندوق در یک کانون یا کانونی که مطاب

 ***** های صندوق قابل پرداخت استاییآن کانون است، از محل دار

افزار، تارنما و های دسترسی به نرمهزینه

 هاآنخدمات پشتیبانی 

های پشتیبانی اندازی تارنمای آن و هزینهافزار صندوق، نصب و راههزینۀ دسترسی به نرم

 وق مدارک مثبته و با تصویب مجمع صند ارائهلیون ریال با می 240سالانه تا سقف  هاآن 

****** 

 .گرددیم میصندوق تقس نیمؤسس نیب یبه نسبت مساو سیتأس هاینهیهز* 

 میمجمع تقس یموجود در زمان برگزار اوراق بهاداراز  کیهر  یبازارگردان اتیعمل نیب یمجامع به نسبت مساو یبرگزار هاینهیهز** 

 .گرددیم

الحساب دریافتنی های روز کاری قبل و سود علیخالص داراییارزش ادار یا ارزش اوراق به بر اساسمتولی روزانه  کارمزد مدیر و* **

و  هاییدارا کنند.شود. اشخاص یادشده کارمزدی بابت روز اول فعالیت صندوق دریافت نمیهای بانكی در روز قبل محاسبه میسپرده

محاسبه کارمزد  مأخذشده و  جداگانه محاسبه و نگهداری اوراق بهاداراز  کیهر  یبازارگردان اتیعمل یبرا هاییخالص ارزش دارا زین

 .رندگییقرار م یمتولو  ریمد

گذاران در طول عمر صندوق روزانه برابربه منظور توزیع کارمزد تصفیه بین تمام سرمایه ** **
365

003/0

n
 ارزش خالص در ضرب 

کمتر یا مساوی  خالص داراییهای با ارزش یلیون ریال برای صندوق م 500حداکثر تا سقف  های صندوق در پایان روز قبلاییدار



 

 

 

ها ذخیره در حساب میلیون ریال، 1،000تا سقف  گذاری با بیش از مبلغ فوق حداکثرهای سرمایهمیلیارد ریال و برای صندوق  5،000

در هزار ارزش خالص  سهصندوق به  رهیخذطول عمر صندوق به سال هر کدام کمتر باشد. هر زمان  یا 3، برابر است با nشود. می

های صندوق متوقف تصفیه و ثبت آن در حساب رهیذخ محاسبه، یا سقف تعیین شده برسدهای روز قبل های صندوق با نرخدارایی

سازی ذخیره ثبت شده کفایت نكند، امر رهیذخها، زایش قیمت دارایییاد شده در اثر اف محاسبهشود. هرگاه در روزهای بعد از توقف می

 یابد.به شرح یاد شده ادامه می

 .گرددیم میتقسبه نسبت مساوی موجود  اوراق بهاداراز  کیهر  یبازارگردان اتبر اساس عملی *****

های صندوق قابل پرداخت ب مجمع از محل داراییو خدمات پشتیبانی پس از تصوی افزار، تارنماهای دسترسی به نرمهزینه** ****

بر اساس صورتحساب  افزارنرم  نهیهز شود.های صندوق ثبت شده و به طور روزانه مستهلک یا ذخیره میوسط مدیر در حساب است و ت

 کیهر  یبازارگردان اتیعمل نهیاساس هز نی. بر اگرددمحاسبه می اوراق بهادار یبازارگردان اتیاز عمل کی هر یبه ازا  یافزارنرمشرکت 

 .گرددیم میتقسبه نسبت مساوی موجود  اوراق بهادار نیب زینثابت  نهمستقل محاسبه و هزیبه صورت  اوراق بهاداراز 

شوند، لازم است مالیات بر می افزودهارزش توضیح جدول: در مورد مخارج مربوط به دریافت خدمات یا خرید کالا که مشمول مالیات بر 

 یاد شده، حسب مورد در حساب هزینه یا دارایی مربوطه ثبت شود.  با مخارج زمانهمنیز مطابق قوانین محاسبه و  افزودهارزش 

 از: اندعبارتار پرداخت شود گذهایی که باید توسط سرمایههزینه  -9-4

 کنندهدریافت  شرح عنوان هزینه

 - ندارد  کارمزد صدور 

 کارمزد ابطال 

 - دارد ن  الف( بخش ثابت:

 ب( بخش متغیر:

 لغ زیر:الف( مبابند ) علاوه بر مبلغ  

که تاریخ ابطال هفت روز یا کمتر با تاریخ صدور گواهی  از قیمت ابطال در صورتی %5( 1-ب

 گذاری فاصله داشته باشد. سرمایه

ز با  رو 15که تاریخ ابطال بیش از هفت روز و برابر یا کمتر از از قیمت ابطال در صورتی %4( 2-ب

 د. گذاری فاصله داشته باشتاریخ صدور گواهی سرمایه

روز با   30روز و برابر یا کمتر از  15از قیمت ابطال در صورتی که تاریخ ابطال بیش از  %3( 3-ب

 گذاری فاصله داشته باشد. تاریخ صدور گواهی سرمایه

روز با   60ر یا کمتر از روز و براب 30از قیمت ابطال در صورتی که تاریخ ابطال بیش از  %2( 4-ب

 ری فاصله داشته باشد. گذاتاریخ صدور گواهی سرمایه

روز با   90روز و برابر یا کمتر از  60از قیمت ابطال در صورتی که تاریخ ابطال بیش از  %1( 5-ب

 گذاری فاصله داشته باشد. تاریخ صدور گواهی سرمایه

گذاری صادره صورت  از اولین واحدهای سرمایه گذاری به ترتیب تاریخ تذکر: ابطال واحدهای سرمایه 

 روش اولین صادره از اولین وارده( )پذیرد  می
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 نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار:درآمدهای حاصل از تعهد پذیره - 10
مشارکت نموده و از این بابت کارمزد  ع بازارگردانیموضو نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادارممكن است که صندوق در تعهد پذیره

شود که تعهدات صندوق در این زمینه ایفا شده تلقی یافت کند. کارمزد صندوق از این بابت در صورتی به عنوان درآمد شناسایی میدر

نویسی یا عرضه از پایان دورۀ پذیرهشده به فروش رود، کارمزد دریافتی بلافاصله پس  که اوراق بهادار تعهدبنابراین در صورتی؛ گردد

نویسی یا عرضه به فروش نرود، در دورۀ پذیره تعهد شدهکه اوراق بهادار شود و در صورتیعنوان درآمد شناسایی میاوراق بهادار به 

 .پذیردزمان با ایفای تعهد صندوق در خرید سهم خود از اوراق بهادار فروخته نشده، صورت میشناسایی درآمد هم



 

 

 

 

 گذارانایهگذاری نزد سرمحداقل و حداکثر واحدهای سرمایه -11 

واحد  25.000فعالیت ضرورت دارد برابر  دورهگذاران )ممتاز و عادی( که برای شروع گذاری نزد سرمایهحداقل تعداد واحدهای سرمایه

واحد  250.000وق در هر زمان حداکثر تا . صنداستملزم به رعایت حداقل مذکور همواره فعالیت خود  دورهاست. صندوق در طول 

اری ممتاز، صندوق در هر زمان حداکثر گذواحد سرمایه 25.000با توجه به تعداد )ممتاز و عادی( خواهد داشت. گذاری سرمایه

 داشت. گذاران خواهدگذاری عادی نزد سرمایهواحد سرمایه 225.000

 یرساناطلاع -12
همچنین  www.tsfund.ir: از بارت استع گذاران خدمات اینترنتی به سرمایه ارائهو  یرسانعاطلاای صندوق برای نشانی تارنم

و تمامی اطلاعیه ها و موارد تعیین شده در اساسنامه صندوق که لازم است باشد می اطلاعات روزنامۀ کثیرالانتشار صندوق روزنامه

 شود.ر میجهت اطلاع عموم منتشر شود؛ در آن و یا سامانه کدال منتش

 

 :و مؤسسین اناسامی و امضای صاحبان امضای مجاز ارک -13

 سمت در صندوق نام رکن صندوق ردیف
شماره روزنامه  

 رسمی

نام و نام خانوادگی صاحبان امضای 

 مجاز
 نمونه امضاء

1 

شرکت سبدگردان 

 الگوریتم 

 خاص()سهامی

  مدیر

  آرش آقاقلیزاده خیاوی -1

  امیر وفائی -2

2 

سابرسی  موسسه ح

 آزمودگان

 

  متولی

  مهرداد آل علی -1

  فرزان فرهاد  -2

3 
  یحسابرس موسسه

 آزموده کاران
  حسابرس 

  مسعود بختیاری  -1

  علی اصغر فرخ -2

 


